Raport 21/2016 Kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii E, F, G, H, |, J, K, PA, PB, PC,
PD, PE, PPA, PPB, PPC, PPD, PPE, PPF oraz EA za | kwartat 2016 roku
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1. Wykorzystanie srodkéw z emisji obligacji Seria E - GHEL E 120716 na taczng kwote 20.000.000 zt za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 2 486 080,00 zt przeznaczajgc te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym, (ii) ptatnos¢ odsetek od Obligacji oraz (iii) koszty emisji i administracji.
Szczegotowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E — GHEL E 120716, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w
poszczegodlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii E — GHEL E 120716 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii E — GHEL E 120716. Szczegotowe
zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii E — GHEL E 120716 w
poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 689 854,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligacji Serii GHEL E — GHEL E 120716, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt
zostat ponownie uzupetniony po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 3 974 367,95 zt uzyskang z emisji obligacji Serii E— GHEL E 120716,
z uwzglednieniem wptywow z tytutu wykupu obligaciji wyemitowanych przez Spétki Projektowe oraz narostych odsetek.

Zgodnie z paragrafem 10.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligaciji Serii E — GHEL E 120716, Zarzad Spdtki niniejszym oswiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

2. Woykorzystanie $rodkow z emisiji obligacji Seria F - GHEL F 120816 na tgczng kwote 9.200.000 zt za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat fgcznie 1 269 493,28 zt przeznaczajac te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym, (ii) ptatnosé odsetek od Obligaciji oraz (iii) koszty emisji i administracji.
Szczegotowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w
poszczegodlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii F — GHEL F 120816. Szczegotowe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816 w
poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 270 577,44 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligacji Serii F — GHEL F 120816, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat
ponownie uzupetniony po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 2 199 579,85 zt uzyskang z emisji obligacji Serii F — GHEL F 120816.

Zgodnie z paragrafem 10.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

3. Wykorzystanie srodkéw z emisji obligacji Seria G - GHEL G 141116 emisja na taczng kwote 6.530.000 zt za okres
0od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku wydatkowat tgcznie 860 000,00 zt przeznaczajac te kwote na udzielenie
pozyczek Spotkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.



Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkow Emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w
poszczegolne Spotki Projektowe zostaly zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii G - GHEL G 141116. Szczegotowe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania $rodkéw z emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116 w
poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 370 000,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii G - GHEL G 141116 za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 943 031,98 zt uzyskang z emisji obligacji Serii G - GHEL G 141116.

Zgodnie z paragrafem 10.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

4, Wykorzystanie srodkéw z emisji obligacji Seria H - GHEL H emisja na taczng kwote 27.170.000 zt za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emisji Obligacji Serii
H — GHEL H.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii H— GHEL H, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii H — GHEL H w wysokosci
nieprzekraczajacej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii H — GHEL H. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce
wspoétczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii H w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr
2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 1 719 317,60 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii H — GHEL H za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1 244,79 zt uzyskang z emisji obligacji Serii H — GHEL H.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii H — GHEL H, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze
Spétka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

5.  Woykorzystanie srodkéw z emisji obligaciji Seria | - GHEL | 090718 emisja na tgczng kwote 30.000.000 zt za okres
0d 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 951 240,00 zt przeznaczajgc te kwote na ptatnosc
odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkoéw Emisji Obligacji Serii | — GHEL | 090718, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, ze w
poszczegolne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligaciji Serii | — GHEL | 090718 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii | — GHEL | 090718. Szczegdétowe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii | — GHEL | 090718 w poszczegodlne
Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 50 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligacji Serii GHEL | — GHEL 1 090718, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat
ponownie uzupetniony po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 9 539,34 zt uzyskang z emisji obligacji Serii | — GHEL |1 090718 z
uwzglednieniem zasilenia na zabezpieczenie zaptaty kuponu odsetkowego.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii | — GHEL |1 090718, Zarzad Spdtki niniejszym oswiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

6. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria J — GHEL J emisja na taczng kwote 30.000.000 zt za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.




Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 949 087,00 zt przeznaczajgc te kwote na ptatnos¢
odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii J — GHEL J, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w poszczegélne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii J — GHEL J. Szczegotowe zestawienie wskazujgce
wspotczynnik zaangazowania $rodkéw z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera
zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 27 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligacji Serii J — GHEL J, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie
uzupetniony po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 10 425,55 zt uzyskang z emisji obligacji Serii J — GHEL J z
uwzglednieniem zasilenia na zabezpieczenie zaptaty kuponu odsetkowego.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii J — GHEL J, Zarzad Spotki niniejszym os$wiadcza, ze
Spoétka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

7. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria K - GHEL K 090718 emisja na taczng kwote 11.240.000 zt za
okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.03.2016 roku, za okres
od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 356 397,92 zt przeznaczajgc te kwote na ptatnosé
odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegolne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacii Serii K — GHEL K 090718 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii K — GHEL K 090718. Szczegotowe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania $rodkéw z emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718w
poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 16 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligacji Serii K — GHEL K 090718, w zwiazku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat
ponownie uzupetniony po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 9 958,53 zt uzyskang z emisji obligacji Serii K — GHEL K 090718 z
uwzglednieniem zasilenia na zabezpieczenie zaptaty kuponu odsetkowego.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii K— GHEL K 090718, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

8. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PA - emisja na tgczng kwote 114 520 000 zt, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii PA na dzien 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 10 541 473,04 zt, przeznaczajgc te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym, (ii) ptatno$¢ odsetek od Obligaciji oraz (iii) koszty emisji i administraciji.
Szczegotowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PA, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PA w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PA. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PA w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 136 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii PA, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony
po dniu 31 marca 2016 roku.



Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 4 355 473,61 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PA, z
uwzglednieniem wptywoéw z tytutu wykupu obligacji wyemitowanych przez Spétki Projektowe oraz narostych odsetek.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PA, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

9. Wykorzystanie srodkéw z emisji_Obligacji Serii PB_- emisja na tgczng kwote 120.360.000 zi, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii PB na dzien 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 4 126 764,27 zt przeznaczajgc te kwote
na (i) ptatnos¢ odsetek od Obligacji oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegdétowe zostawienie wydatkow zostato
wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkoéw Emisji Obligaciji Serii PB, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spofki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PB w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PB. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PB w poszczeg6lne Spéiki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 195 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii PB, w zwigzku z ptatnos$cig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony
po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzier 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 16 262,44 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PB, z uwzglednieniem
zasilenia na zabezpieczenie zaptaty kuponu odsetkowego.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PB, Zarzgd Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

10. Woykorzystanie srodkéw z emisiji Obligacii Serii PC - emisja na taczng kwote 30 800 000 z}, za okres od 01.01.2016
roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PC na dzieh 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 4 863 753,20 zt przeznaczajac te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spoétkom Projektowym, (ii) ptatno$¢ odsetek od Obligaciji oraz (iii) koszty emisji i administracji.
Szczegotowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PC, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PC w wysokosci nieprzekraczajacej 20%
tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PC. Szczegétowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PC w poszczegoélne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 40 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii PC, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony
po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1 674 055,55 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PC.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PC, Zarzad Spdtki niniejszym oswiadcza, ze Spdtka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

11. Woykorzystanie srodkdw z emisiji Obligaciji Serii PD - emisja na taczng kwote 37 780 000 zt, za okres od 01.01.2016
roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania sSrodkéw z emisji Obligacji Serii PD na dzien 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emisji Obligacji Serii
PD.



Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PD, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PD w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PD. Szczegdlowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PD w poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 2 420 000,000 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PD za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 192 415,52 zt uzyskang z emis;ji obligacji Serii PD, z uwzglednieniem
zasilenia na zabezpieczenie zaptaty kuponu odsetkowego.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PD, Zarzad Spétki niniejszym os$wiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

12. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od 01.01.2016
roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PE na dzien 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 12 723,80 zt, przeznaczajgc t¢ kwotg na koszty
emisji i administracji. Szczegotowe zostawienie wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PE, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PE w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PE. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PE w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 3 070 000,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii PE za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 916 761,95 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PE.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PE, Zarzgd Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

13. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPA - emisja na tagczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPA na dzien 31.03.2016 roku, za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016
roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 27 000,00 zt, przeznaczajac te kwote na
koszty emisji i administracji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, ze w poszczegdline
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPA w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPA. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPA w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 4 434 762,17 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPA.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

14. Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligacji Serii PPB - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii PPB na dzierh 31.03.2016 roku, za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016
roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 4 920 000,00 zt, przeznaczajgc te kwote na
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.



Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPB w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPB. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPB w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1450 527,32 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPB z
uwzglednieniem wptywow z tytutu wykupu obligacji wyemitowanych przez Spoétki Projektowe oraz odsetek od tych
obligacji.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

15. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPC - emisja na taczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z o0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPC na dzien 31.03.2016 roku, za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016
roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 9 009 580,00 zi, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPC w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPC. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdtczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PPC w poszczegélne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 2 160 829,09 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPC.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

16. Wykorzystanie $rodkéow z emisji_Obligacji Serii PPD - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPD na dzien 31.03.2016 roku, za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016
roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 12 070 225,76 zt, przeznaczajgc t¢ kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegdétowe zostawienie wydatkéw
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPD w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPD. Szczegoétowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
Ssrodkow z emisji Obligacji Serii PPD w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 2 466 529,30 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPD.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

17. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
29.03.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisiji
Obligaciji Serii PPD na dzien 31.03.2016 roku, za okres od 29.03.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 29.03.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 5 558,20 zi, przeznaczajgc te kwote na koszty
emisji i administracji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.



Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 49 797 119,87 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPE.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze Spdtka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

18. Wykorzystanie srodkow z emisji_Obligacji Serii EA - emisja na 1gczng kwote 6 320 000 euro, za okres od
01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 18.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii EA na dzien 31.03.2016 roku,
za okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku Emitent wydatkowat 136 448,80 euro, przeznaczajac te kwote na
ptatnos¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkow Emisji Obligaciji Serii EA, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spofki
Projektowe zostaty zaangazowane s$rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii EA w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii EA. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii EA w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku kwota 275 000,00 zt zostata zwolniona z depozytu na zabezpieczenie
ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii EA, w zwigzku z ptatnos$cig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony
po dniu 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 248 251,43 euro uzyskang z emisji obligacji Serii EA.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii EA, Zarzad Spétki niniejszym os$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

Zalgczniki:

Zatgcznik nr 1 - Raport z Wykorzystania $srodkéw z Emisji Obligaciji Serii E, F, G, H, I, J, K, PA, PB, PC, PD, PE, PPA,
PPB, PPC, PPD, PPE i EA z opisem przeznaczenia $rodkéw

Zatgcznik nr 2 — Szczegdtowy Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii E, F, G, H, I, J, K, PA, PB, PC,
PD, PE, PPA, PPB, PPC, PPD, PPE i EA ze wskazaniem wspdtczynnika zaangazowania w dang Spoétke Projektowa

Raport sporzgdzono na podstawie: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie — informacje poufne

Zarzad Ghelamco Invest sp. z o.0.



